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EU, ABAIXO ASSINADO, TRADUTOR PUBLICO JURAMENTADO E
INTERPRETE COMERCIAL, NOMEADO PELO EXMO. SR. PRESIDENTE DA
JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO (JUCERJA), NOS
IDIOMAS INGLES, FRANCES E ESPANHOL, COM MATRICULA NUMERO
243, CERTIFICO E DOU FE PUBLICA QUE NESTA DATA ME FOI
APRESENTADO UM (01) DOCUMENTO ORIGINAL LAVRADO EM LINGUA
INGLESA, E QUE AGORA TRADUZO PARA O IDIOMA PORTUGUES, NO
MELHOR DE MEU CONHECIMENTO, DE BOA FE E PRATICA DE MEU
OFICIO, DE ACORDO COM O VERNACULO, A SEGUIR:

(Consta carimbo: “Apenas bara fins de identificacdo.

Acompanha relatdrio dos auditores datado de 24 de
abril de 2014”, nas pdginas 1 a 25 do documento
original) ———=-—--mmm—ee e __

Portugal Telecom International Finance B.V.

Amsterds,

Portugal Telecom International Finance B.V. ————————__
Indice ——----mmomemee
Relatério da Administracao

Demonstragdes Financeiras anuais

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013

Demonstracdo do resultado do exercicio encerrado em

31 de dezembro de 2013

___.____________._____..,__.._._—_____.___
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Notas ao balanco e demonstragdo de resultados em 31
de dezembro de 2013 ———-—-ommmmm

Outras informagées ---—---—-—--—oo_______________

Outras reservas —-—-——-—---ooomeme o _

Eventos pds balango —-——-—--o-eemo o _____________

Auditoria independente -—-—-—-————o—_________________

A ‘Diretoria apresenta as Demonstragdes Financeiras da
Portugal Telecom International Finance B.V. para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 —————— e
A Sociedade dedica-se a atividades de holding
(detencdo de participag¢des) e de financiamento para
as sociedades do grupo de sua controladora final, a
Portugal Telecom, SGPS, S.A., (PT SGPS) uma sociedade
constituida sob as leis de Portugal. -———-——-o
Durante o periodo em andlise, a Sociedade registrou
um lucro de 21,442,132 EUROS (2012: 6,705,439 EUR),
que é definido em detalhes na demonstracdo de

resultado em anexo. ———=-———————— o _________________
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Conforme exigido pela secdo b5:25¢ parég;afo 2(c) da
Lei de Supervisdo Financeira Holandesa (Wet op het
financieel toezicht), os Diretorés Executivos pelo
presente confirmam gque na medida de seu conhecimento:

— As demonstragdes financeiras da Portugal Telecom
International Finance B.V. 2013 apresentam uma visdo
verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da
‘posicdo financeira e dos ganhos ou perdas da Portugal
Telecom International Finance B.V. —————o—oo_______
- O relatério anual de 2013 da Portugal Telecom
International Finance B.V. apresenta uma visdo
verdadeira e apropriada da posigdo -da Portugal
Telecom International Finance B.V. na data do balanco
patrimonial e do desenvolvimento e desempenho do
negécio durante o exercicio de 2013, Jjuntamente com
uma descricdo dos principais riscos enfrentados pela
’Portugal Telecom International Finance B. V., ===
Principais atividades - -—~-—————______________________
As principais atividades da sociedade consistem no
financiamento das entidades do grupo PT SGPS. Em
2013, a Sociedade realizou as seguintes operacdes

principais: —=---—-eee
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- Em 17 de Jjaneiro de 2013, a Sociedade pagou um
montante de 350,000,000 EUROS em\relagéd a uma linha
de crédito rotativo. ———-—-—mo—— o __
- Em fevereiro de 2013, a Sociedade pagou um montante
de 22,330,245 EUROS em relacdo ao empréstimo da CTM -
Companhia de Telecomunicacdes de Macau S.a.r.1l. ——==-—-
- Em 30 de Abril e 07 de agosto de 2013, como
previsto, a Sociedade pagou notas emitidas ao abrigo
do Programa de Notas de Médio Prazo em Euro [Euro
Medium ~Tefm Note Programme] (Programa EMTN) ,
totalizando 984,000,000 EUROS. ——————cmmmmee o _
— Em 10 de maio de 2013, a Sociedade emitiu notas ao
abrigo do Programa EMTN, no wvalor de 1,000,000,000
EUROS com cupom fixo de 4,625%, com vencimento em 08
de maio de 2020. —=---m—mm—mmm o _
- Em. 23 de Setembro, de 2013, como previsto, a
Sociedade pagou notas totalizando 2,270,000,000 EUROS
emitidas em 2012, ———-—ommme o ___ -
- Em 23 de Setembro, 2013, a Sociedade emitiu uma
nota a uma  parte relacionada num montante de
2,438,000,000 EUROS a uma taxa de Juros fixa de

2,16%, com vencimento em 23 de setembro de 2015. —-———-




o

G'

AN S

jX PUBLICo

e :
RPRETE 3
WHCOMERCIAL Y
) @%

REPUBLICA FED TIVA DO BRASIL

Paulo Fernando Santos de Lacerda
TRADUTOR PUBLICO JURAMENTADO E INTERPRETE COMERCIAL

MAT. JUCERJA N° 243 - CPF 297.096.447-34
Inglés - Francés - Espanhol - Portugués
SWORN PUBLIC TRANSLATOR
English - French - Spanish ~ Portuguese

p. 284

- Em 31 de dezembro de 2013, o montante total dos
empréstimos concedidos a entidades do grupo PT SGPS
era de 7,044,990,000 EUROCS, comparado com
6,905,490,000 EUROS em 31 de dezembro de 2012. —-————--
Desenvolvimentos futuros - —-————————————_____________
Em 02 de outubro de 2013, a PT SGPS anunciou que
assinou um memorando de entendimento com a 01 sSA (01)
e alguns dos seus acionistas estabelecendo, entre
outras coisas, a base para a sua proposta de fusédo
numa unica entidade e as etapas preparatdérias para
tal fusé&o proposta (Memorando de Entendimento). Nos
termos da fusdo, a PT SGPS serd extinta e a Oi seré
mantida, mas como uma subsidiaria integrél da Telemar
Participacbes S.A. (Combinacdo de Negbécios). Em 19 de
Fevereiro de 2014, os contratos definitivos que regem
a Combinacdo de Negdcios, incluindo o acordo gque rege
a subscrigdo pela PT SGPS de agcbes a serem emitidas
pela Oi foram firmados entre as partes relevantes. ---
Como parte da Combinacdo de Negbcios e como descrito
no Memorando de Entendimento, espera-se que a Oi

realize um aumento de capital a ser subscrito em

dinheiro e in natura. O aumento de capital in natura
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séré subscrito por meio do aporte pela PT SGPS da
totalidade das acdes detidas direta ou indiretamente
por ela em sociedades que detém (i) todos os seus
ativos operacionais, excluindo aqueles direta ou
indiretamente detidos pela 0Oi ou pela Contax
Participagdes S.A., e (ii) os respectivos passivos na
data do!aporte (Aumento de Capital). —————————o__
Como preparagéo para tal subscrigdo, espera-se que a
PT SGPS venda todas suas acbes na Sociedade para a PT
Portugal SGPS, S.A. (PTP), uma subsididria integral
direta dé PT SGPS. Apds o Aumento de Capital, a PTP
serd uma subsididria integral da Oi, proprietaria de
todos os ativos e passivos atualmente detidos pela PT
SGPS (exceto as participagdes que a PT SGPS detém na
Oi ou na Contax Participagbes S.A.). ————o—mo_______
Como se afirma no Memorando de Entendimento, uma
condigdo precedente para a consumagdo da Combinacio
de Negdcios é a obtencao de renuncias e
consentimentos necessarios dos emprestadores do Grupo
PT SGPS para executar a combinacdo de negécios e para
evitar violagSes de contratos, como resultado da

Combinacdo de Negécio. Como tal: ——————m oo
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1) Titulos passiveis de troca e Notas emitidas ao
abrigo do Programa EMTN ——=——————-———o o ___________
Em 7 de fevereiro de 2014, a PT SGPS e a Sociedade
anunciaram uma solicitacdo aos titulares de (i) os
titulos passiveis de troca pela Sociedade (Titulos
passiveis de troca) e (i1) todas as notas emitidas ao
abrigd do Programa EMTN da Sociedade (EMTN da
Sociedade) e pela PT SGPS (EMTN da PT SGPS), para
considerar e aprovar certas propostas e outras
alteragdes aos atos de confianga e aos termos e
condigdes de tais notas e titulos (Solicitacdo de
Cdnsentimento). ——————————————————————————————————————
O periodo de Solicitacdo de Consentimento expirou em
26 de fevereiro de 2014, e os titulareg dos titulos
passiveis de troca e EMIN da Sociedade aprovaram as
propostas em reunides realizadas em 3 de marco de
2014. Com relacido ao EMTN da PT SGPS, nao houve
participantes suficientes para uma reunido em 3 de
marco de 2014, e o periodo de Solicitacdo de
Consentimento foi estendido e encerrada a reunido e
remarcada para 18 de marco de 2014. Na reunido do 18

de marco de 2014, os titulares dessas notas também
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aprovaram as propostas. ——-——-———————— . __________
Em 19 de Margo, 2014, (A) PT SGPS, a Sociedade, a PT
Comunicacdes S.A. (PTC), PTP, a Oi .e o agente
fiducidrio ao abrigo do Programa EMTN celebraram um
contrato fiducidrio suplementar relativo ao EMTN da
Sociedade e EMTN da PT SGPS no qual o principal
contrato fiducidrio que rege as notas foi foi
alterado e consolidado, e (B) a Sociedade, a PT SGPS,
PTC, a Oi e o agente fiducidrio sob o principal
contrato fiducidrio que rege os titulos passiveis de
troca celebraram um contrato fiduciario suplementar
nos termos do qual o principal contrato fiduciéario
que rege os titulos passiveis de troca foi alterado e
consolidado. As alteracdes incluiram o seguinte: —————
* exceto para EMTN da PT SGPS, a liberacdo e descarga
da PT SGPS e PTC, como provedores de keep well, de
todas as suas respectivas obrigacdes sob os acordos
de keép well aplicaveis; ———————oomome____________
* no caso de EMTN da PT SGPS, a substituicdo, no
Lugar da PT SGPS, de PTP como emitente e devedor
principal; ——---—mmmm e __

. a adicéao de uma garantia incondicional e
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irrevogavel da Oi; —~=——=—====————
-‘ a renuncia de qualquer e todos os eventos de
inadimpléncia e potenciais situacdes de incumprimento
(como tais termos s&o definidos nos contratos
fiducidrios de tais notas e titulos) que podem ser
desencadeados pelo aumento de «capital e / ou a
combinagcdo de negbécios ou de qualquer operacdo
executada como parte de, ou de acordo com o aumento
de capital e / ou a Combinacdo de Negécioé; ——————————
* no caso dos titulos passiveis de troca somente, a
alteracéao do direito de permuta, a fim de prever qgue
qualquer. detentor vexerga seu direito de permuta
recebéré (a) desde (e incluindo) a data da conclusio
da proposta de Aumento de Capital até (mas excluindo)
a data da conclusdo da proposta de Combinacdo de
Negbcios, um montante em numerario com referéncia as
acbes ordinadrias da Portugal Telecom, e (b) a partir
da (e incluindo) data de conéluséo de tal proposta de
Combinagdo de Negdcios, um montante em numeradrio com
Telemar

referéncia as acdes ordinarias da

Participagbes S.A. (cada calculada de acordo com os

termos e.condigdes de tais titulos passiveis de troca
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modificadas) no lugar de receber acdes ordinarias da
Pdrtugal Telecom; e —=—===————m o
* fazer algumas outras modificacdes nos termos e
condicdes estabelecidos nas alteracdes 'de contratos
fiduciadrios relevantes e acordos conexos. ——-—-—————————
As renuncias descritas no quarto item acima passando
a vigorar para cada série apbdés a aprovacdo dos
detentores das notas ou titulos desta série na
reunido aplicdvel, e as alteracdes entrario em Vigor‘
apés a conclusido do Aumento de Capital. ———————————__
2) Facilidades de credito ————=———————mmmo o _____
A PT SGPS,iPTC, a Sociedade, a PTP e a 0i celebraram
contratos ou espera-se que celebrardo contratos em
breve no que diz respeito as linhas' de crédito
existentes das quais a Sociedade & devedora, a fim
de: —mmm
A. substituir a PT SGPS e PTC por PTP na qualidade de
devedor; ————=——mmm e _
B. modificar certas definicgdes, compromissos e
eventos de inadimplemento para prever que tais
disposicdes aplicam-se & PTP; =————————————me o ___ '

C. adicionar uma garantia incondicional e irrevogavel
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da Oi; —==m=—mm oo
D. renunciar a qualquer e todos os padrdes e eventos
podem ser desencadeados pelo

de 1inadimpléncia que
aumento de capital e / ou a combinacdo de negdécios ou
ou de

de qualquer operacdo executada como parte de,

acordo com o aumento de capital e / ou a combinacdo
restritivas e

de negdcios;
clausulas
instrumento,

modificar
relacionadas

certas
com o presente
termos

com Os

de

E.
definicdes

para compatibilizar tais
de certas

correspondentes
exlstentes sob as quais a 0i é um devedor e prever
base

disposicgdes

facilidades

feitos com

calculos
Telemar

que esses
3 financeiras da

demonstracdes
eéspera-se que a PT SGPS serd substituida

Além disso,

como devedora com a Sociedade,

de empréstimos com um montante maximo de 170 000,000
disposicdes B.

incluird as

— EURCS, que também
20 SAR
fg\%mﬂumﬁﬁk\ acima descritas
o piBLico D .
£ - Sob todos estes contratos relacionados as facilidades
Ve INTERPRET .
Eqé§@MERUA5ﬂ de créditQ existentes do Grupo PT ,

LW My

crédito
sejam
Participacdes

sob certos contratos



